印尼可能再爆金融危機

---鄺耀章---

   不久前數位「經濟復甦小組」裡的經濟專家提出金融危機可能再次威脅印尼的時候，似乎未有很多人留意該問題。直到財政部長斯利．穆麗雅妮出席在日本京都召開的亞洲開發銀行年會，回國時無意中透露可能會再發生金融危機的訊息後，金融危機再次成為媒體討論與人民關心的熱門話題。其實在這之前，已數次被提起，但末獲得大眾的關注。

  財政部長斯利．穆麗雅妮未透露該訊息之前，聯合國亞太經濟與社會委員會(ESCAP)、全球中央銀行、前美國中央銀行儲備聯盟部主任阿蘭(Alan Greenspan)都曾提過，1997/1998年亞洲金融危機的受害國，很可能再次遭遇第二次的金融危機。

  聯合國透過亞太經濟與社會委員會(ESCAP)直指印尼可能會再次面對金融危機，財長斯利只不過是傳達了亞洲財政部長們在亞洲開發銀行年會裡討論的訊息。

  10年前泰國首先爆發金融危機、按著是馬來西亞、新加坡、菲律賓、印尼、最後韓國。但復甦最慢的國家卻是我國，我國至今仍未完全自金融危機中復甦。

  1997年的金融危機至今已經10年，現在經濟專家們又看到1997年發生金融危機前的徵兆，大量的短期熱錢流入亞洲數個國家，這些熱錢除了將引起通貨膨脹之外，也將造成泡沫經濟，一旦這些熱錢撤離時，將引發第二次金融危機。

  熱錢流入的徵兆，可從進入股市的資金大增、綜合指數飆升，盾值大幅上升可以看出。這情況就如2006年12月份發生在泰國及2007年2片發主在中國的情況一樣。

  目前在全球流通的短期資金，估計多達1．3兆美元、這些熱錢由「保值基金」控制，及以投機賺錢為目的，因為經濟成長及安全的因素，這些熱錢選擇在三個地區活動，即美洲、歐洲與亞洲。

  除了保值基金的熱錢在活動，一些個別從日本金融市場以廉價利息獲得資金的游資，也投機

到亞洲金融市場，這筆資金約有3390億美元。而13兆美元的「保值基金」其中有1300億美元在亞洲活動，包括印尼在內，因印尼擁有脆弱的金融市場，及美元與盾幣利息的巨大差額，吸引了大筆的游資湧入印尼市場，

  印尼中央銀行公佈的資料顯示，已進入印尼的游資達140多億美元，其中投資到國家債券(SUN)的約有58億美元、投資到央銀有價證券的約有50億美元．而投資到投市的約有56億美元。

  在自由經濟制度下．這些流資隨時有被抽走的可能，這是自由經濟制度的缺點，倘若這些資

金被抽走，不發生大的金融危機，也將引起小的金融危機，

  然而這樣的預測也考驗印尼政府，如何預防及阻止金融危機再度發生，挑戰印尼政府不再重蹈覆轍。當1997年泰國發生金融危機時，我國政府、經濟專家、國際金融機構、甚至於國際貨幣基金組織都認為泰國的金融危機不會影響我國金融。實際上，不到幾夭時間，泰國金融危機就如瘟疫一樣傳遍全亞洲。

  在我國的金融危機，最後發展成多元危機包括經濟危機、社會危機、政治危機，人民對政

府失去信心，最後引致改朝換代，至今我國仍未從經濟危機中完全復元。

  我國政府究竟有多大的能力抵抗金融危機的再次發生?中央銀行與主管財經方面部長表示，

我國目前的經濟情況遠比1997年強，無論在宏觀經濟、金融、財經、銀行等各方面都比1997午時強，另外也有了區域合作防止金融危機的機制。

  國際貨幣基金組織(IMF)表示，一個國家將發生金融危機，若在以下數方面極脆弱。即外匯短缺、匯率不穩定、國家預算赤字不斷擴大、外債增加、政府債務佔國民總收入比率過大、外債佔政府債務的比率過大、到期債務過多，企業獲利率太小、銀行資本率太小、銀行呆帳率太大、通貨膨脹太大等因素。

  我國經濟統籌部長、財政部長及中央銀行總裁都表示我國的宏觀經濟非常穩健，外匯存底有

509億美元，即使所有游資140多億現在撤走，政府也應付得來。

  雖然如此，以上情況只不過是紙上談兵，事實上尚有許多與宏觀經濟無關的隱形的因素可能

會出現，如國人對政府失去信心，大量國內資金往外流，在自由經濟制度下，政府亦無法控制流出的資金。

  政府只能做出一些防範的工作，儘量將股市資金轉往實業部門發展，減少一旦發生游資流失

時所造成的衝擊。總之政府應該從以往的經驗中吸取教訓，不再重蹈覆轍。

  1997年與2007年的基本經濟情況有極大的不同，1997年我國的外匯存底到200億美元，2007年的外匯存底超過500億美元，1997年的貿易額出超52億美元，2007年的貿易入超96億美元。故原則上2007年我國的經濟情況比1997午時強許多。
