中國大陸股市傳奇   20年來從零壹億人股市

--- 亞夫 ---

  全球各國股市股價指數競相走高，並且還迭創新高點，似反映全球的經濟努力成長，然而根據世界貨幣基金會預估二00七年成熟國家經濟成長率為二．一%，新興市場與開發中國家才是高到七．九%，美國聯準會卻擔心它第一季的經濟成長率才二%，那來力量迭創股價新高，以搶著維護它的世界經濟龍頭地位。

  其實當前最耀眼的經濟明星，正是崛起二十年的中國大陸，它的自創式社會主義市場導向的新經濟實體，有著十三億人民的拚經濟，由一窮二白的「由窮到有」快速成長，現在連自己都不相信抬到那麼高的經濟成長率，最近五年的年成長率都在兩位的十%邊緣，今年第一季更高到十 ．一%，要剎車都剎不住，累積國家財富已是兆兆億天文數字。今年四月底金融機構統計，光是人民的存款資金已達二百兆元人民幣，也是中國人民族性喜儲蓄美德，雖然銀行存款利率二．五%，啟蒙期的人民理財仍是往金融機構送。為導引資金出處，十年前政府發展股票市場，誘導資金流入股市，以減輕金融機構沈重壓力，十六前年筆者初訪大陸滬寧一帶探親，親友幾乎不知股票為何物。

  初期一九九七年五月上海證券八股指數才1513點，深圳A股五三五點，經過十年發展，尤其去年來的猛進，上海A股指數於五月二十一日已達四二六二．七0點，漲幅度一八一．七三%，或者說翻了兩番二．八二倍，是噴出式猛進。今年來仍然前進，迄今又漲了五三．九八%。雖經道德勸說及嚴格的宏觀調控，經濟成長率與股價指數都緩和不了，五月十九曰人民銀行又祭出升息措施，一年期銀行貸款利息由六．三九%提高到六．五七%，一年期存款利率由二．七九%提 高至三．0六%，並又將商業銀行存款準備率由 十一%上調至十一．五光。然而五月二十一日股 市反應冷淡，股市照漲，而且又創新高達四二六 二．七0點，證監主管已拿不出更好辦法，祇有 要求媒體少評論或刺激言論，政府傾向市場化手 段來進行調節，儘快增加市場籌碼，回歸發行在 海外的數百億國企股票及轉換憑證等，七月一日 起開放指數期貨市場。
走火入魔股民改國歌

  不過當看到了上海股市股民開戶的瘋狂情況，一天可以擁入三十萬人開戶，目前已有九十九百匹十四萬戶在股市追逐，本月底更成長到壹億戶投民 是台灣人口的五倍)，他們散戶的口頭語是抄投，而且已炒到走火入魔境界，因此得意忘形白把他們的國歌(義勇軍進行曲)，改詞為:「起來;還沒開戶的人們!把你們的資金全部投入誘人的股市;中華民族到了最瘋狂的時刻，每個人都激情地發出買入的吼聲!快漲，快漲，快漲;我們萬家一心，懷著暴富的夢想前進!前進;前進;前進!進!進!」中共領導階層聽了也只有啼笑皆非．罵禁都不是。這首歌很快走紅

股市，於是又土現不少奇奇怪怪的股歌，看看歌名罷，「炒股淚歌」，「股民失眠曲」，「股票很

毒」，「死了都不賣，，「死了都要賣」，反映大陸股民在種種階段的感受，請看這首「死了都要賣」的調兒:"把每天當或是頂部來對待，一分一秒都嚇到汗水流下天，不理會別人賺了多少萬，只要你能夠活下來，賣．不用猶豫徘徊;死了都要賣，不套死主力不痛快，水準多高只有這樣才能夠明白:死了都要賣，不留住利潤不痛快，莊家毀滅我還在。…．，」筆者在台灣股市進出翻滾四十餘年，就沒有聽過有什麼歌的，是台灣股民更有理性吧!

   美國原本就是世界經濟的龍頭老大，幾百年的資本主義自由經濟成熟的經濟體，它的經濟成長率能達到五%以上，就是繁榮景象。它的FED聯準會就緊盯著各種經濟活動及數據，隨時調節經濟報告，不至落後新興的大陸股市。今年三月中旬以來其股市三十個交易日，道瓊股價指數迭創 新高，緊跟住大陸上海股市的扶搖直上走勢，直 到五月二十三日上海A股指數半年來成長率高達一0三．五三光，指數更是歷史天價四三七五，一八點，美道瓊股登天價一三五五入．五三點，成長率才十二．七二%，而美股其實並沒有實質的經濟成長支持，顯得力不從心，相對的上海股仍有衝天勁氣。於是美聯準會前主席葛林斯潘看不順眼，憑著他幾十年在美財金決策頂層往常一言九鼎的氣勢，批評上海股市已過熱，正面臨回檔，甚至引發崩盤以警告全球股市。卻是美股四大股價指數先應聲大跌，跌幅平均一．四%以上，五月二十五日全球股市反映美股紛紛重挫，唯有大陸滬深股市沈穩不跌甚至都有一%的上升，上海A股繼續的再創新高。台灣股市則追隨港口中黑五大．四四點，不過隔日美股卻又反彈0．五%1祇是美國的經濟似相當虛，房市的不振牽扯了二度房貸金融機構資金大缺口，動搖整個金融市場，國際美元的持續貶值，是有原因的!

  中國大陸的經濟成長逼到美國喘不過氣，每半年兩國政府的雙方擴大諮詢協商會議，美方高

層財金經官員幾乎全員出席，中方則是副總理吳儀率對等官員參加，美方已不復往日咄咄逼人，

要求中方減少出口美國，以降低貿易逆差，反之要中方多進美國貨品，最重要的要求人民幣儘速升值，希圖挽回美元貶勢。會後吳儀很自信的表示今年底中國大陸將追趕成世界第二大貿易國，完成超英追德的願望，人民幣升值自有機制在!

股市交易規模世界第二

  因此再回到經濟櫥窗的股市，最新的資料顯示中國大陸股市的規模及交易量已是世界第二，龍頭仍然是美國紐約市場，以五月九日全球股市大飆漲行情來衡諸各國股市規模，該日上海股市成交二千五百五十三億元人民幣，約合二百三十二億美元，深圳股市成交約合一百五十八億美元，兩市合計四百九十億美元;是日本二百六十九億美元的一．八二倍，而澳洲、泰國、新加坡、馬來西亞、韓國、印度、紐西蘭、印尼、越南及台灣等十個市場合計共一百六十五億美元，台灣股市那天的成交值才二十五．八億美元。日本等十一國合計四百三十四億元仍比中國大陸少。但美國全面那天的成交值為一千一百二十億美元，它到底還是獨占鰲頭的。從成交數字就可看出規模大小了，中國大陸還要拚多久才能與美並駕齊驅l

  當前世界各國都以拚經濟為施政主軸，且以最近半年來東南亞各國股市表現來比較，越南的股價指數成長八十六．五八%排首位，馬來西亞異軍突起也快速成長為三十二．五七%排名第

三，新加坡第三為二十七．二一%;第四名印尼椰嘉達股市成長二十四．一七%，截至五月二十

四曰又創歷史新高點達三0七八．六點，去年來中國大陸積極挹注二百億美元資金投資合作多樣基礎建設，美國也眼紅了最近協商投資相等二百億資金合作多樣化建設計劃，從而大量外資陸續流入印尼，五月二十四曰印尼盾大幅升值為八千七百五十盾兌一美元，較三月上旬約九十二百五十盾升值五．四%，趨勢上看升值仍在進行，因此其股市也將持續上升。菲律賓居然也擠上第五名，股市增漲了二十三．一二%;台灣股市落後到第六名，排在向來被輕視的菲律賓後，幸而有印度的六．九七%吊車尾。

  其實自譽為民主典範的台灣，自政權輪替給台灣民主進步黨後，為求民主更進步，一切施政以政治掛帥，口號拚經濟，但政治與選票為優先，為保衛政權的持續，年年各種選舉，競爭提

升為鬥爭，在國際的觀感上被稱為台灣文革。確實七年來台灣的經濟成長率停格在四%左右，國民所得不進則退，最近為爭面子修補追加二百九十美元九十五年的平均國民所得為一萬六千0五一美元，以追趕韓國。不過主計處修補提升五年來經濟成長率，台灣的經濟從此就會好起來，不過美在台代表楊廷棣公開嗆聲，要先開放兩岸經濟，才能搞好經濟的!
                                               亞夫五月二十七日完稿於台北
